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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS VUODELTA 2023

Yleista

Vuosi 2023 oli Reka elékekassan 8. toimintavuosi.

Vuoden alussa Reka elékekassan vakavaraisuus oli 126,7%, joka vastaa tytelékealan keskimaaraista
vakavaraisuutta. Tilivuoden aikana sijoitusallokaatiota muutettiin kohti tytelékealan keskimaaraista
allokaatiota, kuitenkin huomioiden sijoitusmarkkinoiden tilanne - eldkekassan sijoitustoiminnan ns.
jarjestelmariski on pienentynyt.

Reka elakekassan sijoitustoiminnan tuotto ilman takuupéadoman korkoa vuodelta 2023 oli 7,0 %, kun
tyOelékeyhtididen keskimaarainen tuotto oli 5,9 %. Takuupddoman korko huomioiden tuotto oli 6,2 %.
Tilivuoden aikana sijoitusmarkkinat kehittyivat syklisesti. Alkuvuoden aikana korot nousivat ja
hinnoittelu oli houkuttelevaa sijoittajille. Reka eldkekassan korkosalkku tuotti 7,0 %. Viimeisten
kuukausien aikana taas optimismi laajeni osakemarkkinoille. Osakemarkkinat olivat kuitenkin hyvinkin
moninaisia. Suomalaisten osakkeiden ollessa koko tilivuoden tappiolla, muut eurooppalaiset ja
yhdysvaltalaiset osakkeet nousivat noin 15-20 % vuoden alusta. Reka elékekassan osakesalkku tuotti
10,1 %. Kiinteistosijoituksille markkinat olivat haastavia koronnousun takia. Liikekiinteistdjen ja
asuntojen arvot laskivat ja Reka elakekassan omistamien yhdeksan asunnon hintoja on korjattu 10 %
alaspain. Muut kiinteistot tuottivat kuitenkin voittoa, joten kiinteistdjen kokonaistulos oli 4,4 %.

Reka elakekassa oli tilivuoden alussa Finanssivalvonnan tehostetussa valvonnassa ja toimitti
kuukausittain vakavaraisuustiedot Finanssivalvonnalle. Finanssivalvonta kevensi valvontaa tilivuoden
alkupuolella ja ylimaaraisten tietojen toimittamisesta luovuttiin. 17.11.2023 Finanssivalvonta lopetti
kokonaan tehostetun valvonnan, joka on osoitus siitd, ettd Reka eldkekassan hallinnollinen ymparisto ja
taloudellinen tilanne ovat hyvalla tasolla.

Kassankokoukset

Varsinainen kassankokous pidettiin 19. paivana huhtikuuta 2023. Kokouksen puheenjohtajana toimi
Reka elakekassan hallituksen puheenjohtaja Jari Ojala. Kokouksessa oli edustettuna seitseman (7)
osakasta ja kolme (3) vakuutettua. Kokouksessa kasiteltiin sdantéméaaraiset asiat.

Osakkaat ja vakuutetut

Reka eldkekassassa oli vuoden 2023 lopussa seitseméan (7) tyontekijan elékelain (TyEL) mukaisen
vakuutuksen ottanutta tydnantajaa eli osakasta: Reka Oy, Reka Kaapeli Oy, Reka Kumi Oy,
Metsamarkka 1 Oy, Reka Ratkaisut Oy, Reka Industrial Oy ja Reka eldkekassa. Vakuutettujen ja
edunsaajien lukumaara (TyEL) oli vuoden 2023 lopussa 662, joista 360 oli vakuutettuja ja 302
elékelaisia.
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Jasenyydet

Reka elakekassa on jasenend Elakesaatioyhdistys - ESY ry:ssa.

Talous

Vakuutusmaksutulo

Vuonna 2023 vakuutusmaksutulo oli 4,6 miljoonaa euroa (v. 2022: 4,0 miljoonaa euroa).

TyEL-vakuutusmaksu oli 24,85 prosenttia (24,85 %) palkoista vuonna 2023. Vuoden 2023
tilinpaatoksen palkkasumma oli 18,6 miljoonaa euroa.

Sijoitukset

Tuotot ja kulut

Sijoitustoiminnan tuotto ennen takuupadoman koron huomioimista vuonna 2023 oli 7,0 % (v. 2022: -3,2
%), kun tyoelakeyhtididen keskimaarainen tuotto oli 5,9 % (-5,3 %). Kun takuupa&oman korko
huomioidaan, niin sijoitustoiminnan tuotto vuonna 2023 oli 6,2 %

Reka elakekassan sijoitusallokaatio 31.12.2023 ja tuotot aikavaliltd 1.1.-31.12.2023:

Allokaatio Tuotto
(%) (%)
Korkosijoitukset 38,5 7,0
Osakesijoitukset 32,9 10,1
Kiinteistosijoitukset 27,4 4,4
Muut sijoitukset 1,2 1,1
Yhteensa 100,0 7,0

Sijoitusten kirjanpitoarvo (ml. rahat ja pankkisaamiset) oli 31.12.2023 yhteensa 39,2 miljoonaa euroa
(v. 2022: 38,5 miljoonaa euroa) ja arvostuserot olivat 2,8 miljoonaa euroa (2,0 miljoonaa euroa).

Korvauskulut

Vuoden 2023 aikana myonnettiin uusi eléke tai kuntoutusraha 0 henkil6lle (v. 2022: 1 henkil6lle).
Vuoden 2023 aikana maksettiin lakisaateisia elakkeitd yhteensa 4,8 miljoonaa euroa (v. 2022: 4,3
miljoonaa euroa) ja kuntoutuskuluja 0,0 euroa (v. 2022: 0,0 tuhatta euroa). Vastuunjaon kautta Reka
elakekassa sai vastuunjakokorvauksia 0,1 miljoonaa euroa (v. 2022: 0,3 miljoonaa euroa) ja
Tyo6ttomyysvakuutusrahaston palautuksia 0,1 miljoonaa euroa (0,1 miljoonaa euroa).

Vuoden 2023 lopussa eldkkeensaajia oli 302 henkiléa (317).
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Vastuuvelka

Vastuuvelka oli vuoden 2023 lopussa yhteensa 32,3 miljoonaa euroa (v. 2022: 31,4 miljoonaa euroa).
Reka elakekassan vastuuvelka muodostuu korvausvastuusta ja vakuutusmaksuvastuusta. Vuoden 2023
lopussa korvausvastuun maara oli 19,3 miljoonaa euroa (19,2 miljoonaa euroa). Vuoden 2023 lopussa
vakuutusmaksuvastuun maara oli 12,9 miljoonaa euroa (12,2 miljoonaa euroa) sisaltden Reka
elékekassan vakavaraisuuteen luettavaa lisdvakuutusvastuuta -1,9 miljoonaa euroa (-1,3 miljoonaa
euroa). Vakuutusmaksuvastuun maara ilman lisavakuutusvastuuta oli 14,9 miljoonaa euroa.

Vakavaraisuus

Reka elakekassan vakavaraisuuspdaoman maara oli 8,8 miljoonaa euroa (v. 2022: 8,7 miljoonaa
euroa). Vakavaraisuuspaaomaan sisaltyva lisdvakuutusvastuu oli -1,9 miljoonaa euroa (-1,3 miljoonaa
euroa) ja arvostuserot 2,8 miljoonaa euroa (2,0 miljoonaa euroa). Vakavaraisuuspadomaan sisaltyy
takuupddomana omaa paaomaa 8,0 miljoonaa euroa (8,0 miljoonaa euroa).

Reka elakekassan vakavaraisuusaste oli 125,8 % (v. 2022: 126,7 %), vakavaraisuusraja oli 5,0
miljoonaa euroa (4,8 miljoonaa euroa) ja vakavaraisuusasema 1,8 (1,8).

Merkittdvimmat riskit ja epavarmuustekijat

Reka elakekassan merkittavimmat riskit liittyvat sijoitustoiminnan onnistumiseen ja vakavaraisuuden
kehittymiseen. Riskid hallitaan huolellisella ja suunnitelmallisella sijoitustoiminnalla seka jatkuva-
aikaisella seurannalla.

Reka elékekassan henkildsto on pieni - osaaminen on keskittynyt muutamille henkildille. Riskia
hallitaan varamiesmenettelyin ja noudattaen muun muassa kahden silméparin tekniikkaa.

Tulevaisuuden nakymat

Toiminnan ennustetaan pysyvan nykyisella tasolla. Reka eldkekassan toiminta rakennetaan
tulevaisuutta silmall& pitéen niin, etté Reka eldkekassan vakavaraisuustilanne tulee paranemaan tai
vahintaan pysymaan tyoelakeyhtididen keskimaaraisella vakavaraisuustasolla.

Reka eldkekassa on ulkoistanut suuren osan toiminnoistaan ja tulee toimimaan tulevaisuudessa samalla
toimintamallilla.

Olennaiset tapahtumat tilikauden paattymisen jalkeen

Tilikauden jalkeen Reka eldkekassan toiminta on jatkunut vakaana.
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Sijoitusndkemyksen mukaan lahtékohdat sijoitusmarkkinoille vuonna 2024 ovat positiivisen odottava.
Talouskasvun odotetaan jatkuvan maltillisena, inflaatio hidastuu ja keskuspankeilta odotetaan
koronlaskuja. Vaikka helppojen tuottojen aika on ohi, sijoittajalle on yhé tarjolla mahdollisuuksia
osake- ja korkomarkkinoilla.

Reka elakekassa on alkuvuoden aikana asteittain jatkanut allokaation kehittdmista kohti keskimaaraista
tyGelakealan allokaatiota. Samalla Reka elékekassan jarjestelmariski vahenee.

Reka elékekassan yli- tai alijadama seka voitonjako

Reka elakekassalla ei ole yli- tai alijgdméaa.

Takuupaaomalle tullaan maksamaan korkoa séaantdjen mukaisesti 4 prosenttia p.a. takuupadoman
maarasta, joka vuonna 2023 oli 320 000,00 euroa (v. 2022: 111 364,40 euroa).

Elakekassan hallinto

Hallitus
Varsinaiset jasenet Varajasenet
Jari Ojala, hallituksen puheenjohtaja  Jari Haapala
Atte Rentto Toni Rasala
Mikael Paulin

Riku Soininen

Toimitusjohtaja

Toimitusjohtajana on toiminut Mika Makinen.

Tilintarkastaja

Reka elakekassan tilintarkastajana koko tilikauden on toiminut tilintarkastusyhteiso
PricewaterhouseCoopers Oy. Paavastuullisena tilintarkastajana Olli-Pekka Salonen.

Asiantuntijat

Reka elakekassan vakuutusteknisend asiantuntijana ja matemaatikkona on toiminut Porasto Oy:sta
filosofian maisteri Lauri Ojala, SHV.
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Reka elakekassa
Tilinp&atos
tilikaudelta 1.1.2023 - 31.12.2023

Tilinp&atos, toimintakertomus, kirjanpidot, tililuettelo seka luettelo kirjanpidoista ja
aineistoista (KPL 2:7a §) on séilytettava véhintdan 10 vuotta (KPL 2:10.1 8) tilikauden
paattymisestd ja tilikauden tositteet, liiketapahtumia koskeva kirjeenvaihto sek& muu kuin
KPL:n 1 momentissa mainittu kirjanpitoaineisto on séilytettdvé vahintédén kuusi vuotta sen
vuoden lopusta, jonka aikana tilikausi on paattynyt (KPL 2:10.2 8) siten, ettd KPL:n 6, 7 ja 9 8:n
vaatimukset tayttyvat.

Sisallysluettelo
TULOSLASKELMA .ottt bbbttt bbbt nbe b 1
A SE bbb R bR Rt e bt bbbt e b b et b e b nae e 2
TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET ....ocviiiiiiiiiiiceeee et 3
TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT JA TUNNUSLUKUJEN SISALTO.......cccvevevrvriirrnen, 5
TULOSLASKELMAN LITETIEDOT ....ccutetieiieiieie ettt sbe e 6
TASEEN LUTETIEDOT ... ettittetiete sttt ettt sttt sttt sttt sttt sbe e eb bbb 8
VAKAVARAISUUS. ...ttt bttt bttt sttt nbe b 12
TUNNUSLUVUT JA ANALYYSIT. .ottt nbe i 13
RISKIHALLINTA. L. ettt b bbbttt ettt ettt nae s 18
ALLEKIRJOITUKSET JA TILINPAATOSMERKINTA........cocvoviiiiiiieieeeeeeeee e, 20
LUETTELO KAYTETYISTA KIRJANPITOKIRIOISTA. ....cvvvieiiieieieieieieieiesesesss s 21

Tilinp&atoksen laati: Porasto Oy
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Reka elakekassa

TULOSLASKELMA
VAKUUTUSTEKNINEN LASKELMA
Vakuutusmaksutulo
Lakisaateisten elakkeiden vakuutusmaksut
Sijoitustoiminnan tuotot
Korvauskulut
Lakisaateisten elakkeiden maksetut korvaukset

Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisaateiset elakkeet

Hoitokulut

Sijoitustoiminnan kulut
Vakuutustekninen tulos

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

Tuloverot
Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot

Tilikauden ylijaama (alijaama)

1.1.-31.12.2023

1.1.-31.12.2022

4619587,79 4049 121,57
2381670,63 2188990,19
-4 813 549,20 -4 313 817,79
-183 084,00 -2111 041,00
-4 996 633,20 -6 424 858,79
-727 778,69 2317722,47
-596 503,88 -532 317,05
-680 342,65 -1 598 658,39
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
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Reka elakekassa

TASE

VASTAAVAA
Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistbosakkeet

Sijoitukset osakkaana olevaan tyonantajayritykseen

Osakkaana olevan yrityksen liikkeelle
laskemat rahoitusmarkkinavélineet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet
Muut sijoitukset yhteenséa

Sijoitukset yhteensa

Saamiset
Muut saamiset

Muu omaisuus
Rahat ja pankkisaamiset

Siirtosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

Oma paaoma
Takuupdaoma
Oma padoma yhteensa

Vakuutustekninen vastuuvelka
Lakisaateiset elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Lisdvakuutusvastuu
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensa

Velat
Muut velat

Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2023 31.12.2022
10 469 335,33 12 360 454,82
0,00 1148112,00

27609 815,60 23231801,08
390 788,60 402 851,19
28 000 604,20 23634 652,27
38 469 939,53 37 143 219,09
393471,07 340 789,94
725581,77 1370 283,77
856 859,72 741 872,84
40 445 852,09 39 596 165,64
31.12.2023 31.12.2022

8 000 000,00 8 000 000,00
8 000 000,00 8 000 000,00
14 857 045,00 13491 548,00
19346 177,00 19163 093,00
-1 926 070,60 -1 288 352,29
32277 151,40 31366 288,71
168 700,69 118 512,55
0,00 111 364,38

40 445 852,09 39 596 165,64
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Reka elakekassa

TILINPAATOKSEN LITETIEDOT

TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Yleista

Elakekassan tilinpaatosta laadittaessa noudatetaan:

- lakia elakesaatioista ja eldkekassoista (946/2021)

- kirjanpitolain sdanndksia siten kuin laissa elakesaatidista ja -kassoista sdadetaan

- kirjanpitoasetuksen sdannodksia siten kuin sosiaali- ja terveysministerion asetuksessa
sdadetdan

- sosiaali- ja terveysministerion antamaa asetusta vakuutuskassan ja elakesaation
tilinpaatoksesta (1196/2021)

- Finanssivalvonnan (Fiva) antamia elakekassan kirjanpitoa ja tilinpaatosta koskevia
maarayksia ja ohjeita

- lakia eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten hajauttamisesta

- kirjanpitolautakunnan (KILA) yleisohjeita soveltuvin osin

Tilinpaatoksen liitetiedoissa ilmoitetaan tase-erdkohtaisesti sijoitusten kaypa arvo ja kir-
janpitoarvo.

Kiinteistosijoitusrahastot esitetdan taseen kiinteistosijoituksissa Finanssivalvonnan ohje-
ja maarayskokoelman mukaisesti.

Sijoitusten arvostaminen taseessa

Kiinteistosijoituksiin kuuluvat kiinteistot, kiinteistdosakeyhtiot ja asunto-osakkeet esite-
tdan taseessa hankintamenon maaraisena tai sijoitukset on kirjattu sitd alempaan kay-
paan arvoon tekemalla arvonalennus, joka on kirjattu tulosvaikutteisesti. Kiinteistdsijoi-
tusrahastot esitetaan tilinpaatoksessa hankintamenon tai sita alhaisemman kayvan ar- von
maaraisena. Kiinteistosijoituksiin aiemmin tehdyt arvonalennukset palautetaan tulos-

vaikutteisesti hankintamenoon kayvan arvon nousua vastaavalta osuudelta.

Muihin sijoituksiin kuuluvat osakkeet ja osuudet esitetaan tilinpaatoksessa hankintame-
non tai sitd alhaisemman kayvan arvon maaraisena. Hankintamenon arvonmuutos on
laskettu hankintaerittéin. Osakkeisiin ja osuuksiin aiemmin tehdyt arvonalentumiset pa-
lautetaan tulosvaikutteisesti hankintamenoon kayvan arvon nousua vastaavalta osuudel-
ta.

Rahoitusmarkkinavalineet esitetdan jaksotetun hankintamenon tai todenndkdisen alem-
man arvon maaraisend. Joukkovelkakirjalainojen nimellisarvon ja hankintamenon erotus
on jaksotettu korkotuotoksi tai niiden vahennykseksi joukkovelkakirjalainan juoksuaikana.
Vastaera on kirjattu hankintamenon lisdykseksi tai vahennykseksi.
Joukkovelkakirjalainat esitetdan jaksotetun arvon tai sitéd alhaisemman kayvan arvon
maaraisina.

Muut saamiset ja velat on merkitty nimellisarvoon tai sitad alempaan
todennékdiseen arvoon.
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Reka eldkekassa

Sijoitusten kayvat arvot

Kiinteistdkohteiden arvon maarittdmiseen kaytetdan ulkoista, rippumatonta arvioitsijaa.
Ulkoinen arvonmaaritys tehdaan kahden vuoden valein. Kiinteistdsijoitusrahasto-
osuuksien kaypana arvona kaytetaan viimeisinta saavilla olevaa hallinnointiyhtion

ilmoittamaa rahasto-osuuden arvoa.

Virallisessa arvopaperipérssissa noteerattujen tai muuten julkisen kaupankaynnin koh-
teena olevien arvopapereiden kadypana arvona kaytetaan tilinpaatdspaivan viimeisinta
ostokurssia tai sen puuttuessa kaupankayntikurssia. Mikali tilinpaatéspaivalle ei ole
kurssitietoa tai tilinpaatdspaiva ei ole porssipaiva kaytetaan viimeista saatavilla olevaa
ostokurssia tai kaupankayntikurssia. Sijoitusrahasto-osuuksien kaypana arvona kayte-
tdan viimeisintd saatavilla olevaa hallinnointiyhtion ilmoittamaa rahasto-osuuden arvoa
(NAV). Rahoitusmarkkinavélineiden kdypa arvo perustuu ensisijaisesti markkina-arvoon.
Ellei markkinahintaa ole saatavissa, kaytetaan ulkopuolisten tahojen antamia arvostuk-
sia.

Noteeraamattomien sijoitusten kdypana arvona pidetdan hankintahintaa tai muuta tilin-
paatospaivana saatavilla olevaa todennakdista kaypaa arvoa.

Ulkomaanrahan maaraiset erat

Ulkomaanrahan maaraiset sijoitukset on kirjattu maksupaivan kurssiin. Tilikauden
paattyessa elakekassan omistuksessa olevien ulkomaanrahan maaraisten sijoitusten
kayvat arvot muutetaan euroiksi kayttden Euroopan Keskuspankin tilinpaatdspaivana jul-
kaisemia valuuttakursseja.

Vakavaraisuuspaaoma ja taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut

Sosiaali- ja terveysministeridon antaman tilinpaatdsta koskevan asetuksen edellyttamat
taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut seka vakavaraisuuspaaoma esitetaan tilin-
paatodksen liitetietona. Tunnuslukujen ja vakavaraisuuspddoman laskennassa on huomi-
oitu niihin liittyvat Finanssivalvonnan antamat maaraykset ja ohjeet.

Tunnuslukuihin liittyvia laskentakaavoja ja esitysperusteita on selvitetty tunnuslukujen
yhteydesséa seké oheisessa liitteessa. Edellisten vuosien vertailutietojen vastaavuudesta
ilmoitetaan jokaisen tunnuslukutaulukon tiedoissa.
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Reka eldkekassa

Tunnuslukujen laskentakaavat ja tunnuslukujen sisalto

Maksetut eldakkeet ja muut korvaukset = tuloslaskelman era maksetut korvaukset (elakkeet,
vastuunjakokorvaukset, muut lakisaateiset korvaukset)

Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin =
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin suhteessa sitoutuneeseen pddomaan lasketaan sijoituslajeittain ja
sijoitusten yhteismaaralle ottaen huomioon kuukausittain aikapainotetut kassavirrat.
Kauden tuotto lasketaan ns. mukautettua Dietz:in kaavaa (aika- ja rahapainotettua kaavaa) kayttaen.
Sitoutunut pddoma lasketaan lisddmalla kauden alun markkina-arvoon kauden aikaiset kassavirrat
painotettuna silla suhteellisella osuudella koko kauden pituudesta, joka on jaljella tapahtumakuukauden
puolivalistd kauden loppuun.

Sijoitustuotot kayvin arvoin = Raportointikauden lopun ja alun sijoituslajien markkina-arvojen muutos - kauden
aikana tapahtuneet kassavirrat

Sitoutunut pddoma = markkina-arvo raportointikauden alussa + kuukausittain aikapainotetut kassavirrat
Kassavirta = ostot - myynnit - tuotot + kulut

Sijoitustoiminnan tulos kdyvin arvoin =
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin + muut korkoerat - eldkevastuun tuottovaatimus
Muut korkoerat sisaltavat sellaiset tuloslaskelman korkoerat, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin.

Liikevaihto =
Vakuutusmaksutulo + sijoitustoiminnan nettotuotto kirjanpidossa + muut tuotot

Kokonaishoitokulut = tuloslaskelman hoitokulut + sijoitustoiminnan hoitokulut+ tyokyvyn yllapitotoiminnan hoitokulut

Kokonaistulos =
Vakavaraisuuden kartuttaminen kannatusmaksuilla + sijoitustoiminnan tulos kéyvin arvoin + varojen sisdinen
siirto osastolta A osastolle B

Tulosanalyysi
Tulosanalyysilla selvitetdan erat, joista tulos muodostuu ja vastaavasti tuloksen kayttéon liittyvat erat.

Vakuutustoiminnan siirtojen vaikutusta ei huomioida osittamattoman lisdvakuutusvastuun muutoksessa.

Vakavaraisuuspddoma
Vakavaraisuuspaaoma on sijoitustoiminnan ja vakuutusliikkeen riskeihin varattu osa.
Vakavaraisuuspaaomasta esitetdan seuraavat tiedot:
vakavaraisuusraja
vakavaraisuuspddoman enimmaismaara
vakavaraisuuspaaoma
vakavaraisuusaste — eldkevarat suhteessa elakevastuuseen (STM 1196/2021 13 §:n mukainen 9 kohdan
mukainen vastuunvelka/elakevastuu — vakavaraisuusaste %)
vakavaraisuusasema — vakavaraisuuspdaoma suhteessa vakavaraisuusrajaan (vakavaraisuusasema)

Vastuuvelka = taseen vastuuvelka

Eldkevarat = STM asetuksen (1196/2021) 13 § 11 kohdan mukaisesti

TyEL-palkkasumma = tilinpdatésajankohdan palkkasumma

Vakuutusten, vakuutettujen ja eldkkeensaajien lukumaara = tilinpaatésajankohdan lukumaarat. TyEl-
vakuutetuista lukumaara, jolla on ollut ansioita viimeisen kuukauden aikana, mutta jokainen vain kerran.
Perhe-elakkeessa elakkeensaajien lukumaara lasketaan aina yhdeksi riippumatta edunsaajien lukumaarasta.
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Reka elakekassa

TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

LAKISAATEISTEN ELAKKEIDEN VAKUUTUSMAKSUTULO
TyEL:n mukainen
Osakkaan osuus

TyOntekijan osuus
Yhteensa

KORVAUSKULUT
Lakisaateiset elakkeet
Maksetut elékkeet Tyel
Vastuunjakokorvaukset Tyel
Vastuunjakokorvaukset YEL
Osuus tyottdmyysvakuutusrahaston vakuutusmaksusta ja palkattomien
aikojen perusteella karttuneiden elédkeosien kustannustenjaosta
VEKL:n valtion korvaus
Muut korvaukset
Lakisaateisten elékkeiden maksetut korvaukset

Korvausvastuun muutos
Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos

Yhteensa

VAKUUTUSMAKUSVASTUUN MUUTOS
Lakisaateiset elakkeet
TYEL:n mukainen muutos
Lisdvakuutusvastuun muutos
Yhteensa

HOITOKULUT
Palkat ja palkkiot
Elakekulut
Muut henkil6sivukulut
Lakisaateiset maksut
Muut hoitokulut
Yhteensa

LAKISAATEISET MAKSUT
ETK:n kustannusosuus
Oikeushallintomaksu
Finanssivalvonnan valvontamaksu

Yhteensa

Tyokyvyn yllapitotoiminta
Tilikaudella ei ole kirjattu tyokyvyn yllapitotoiminnan hoitokuluja

TILINTARKASTUSPALKKIOT
Tilintarkastus
Yhteensa

MUUT HOITOKULUT
Hoitopalkkiot palveluntuottajat
Muut hoitopalkkiot
Tilintarkastuspalkkiot
Toimiston vuokrat
Jasenmaksut
Muut hoitokulut

Yhteensa

2023 2022

3196 003,08 2809 961,28
1423584,71 1239 160,29
4619587,79 4049 121,57
-5035 783,98 -4715178,34
69 966,42 266 126,32
7111,80 -2 034,28

144 762,79 136 940,64
393,77 327,87

0,00 0,00

-4 813 549,20 -4 313 817,79
-183 084,00 -2111 041,00
-4 996 633,20 -6 424 858,79
-1 365 497,00 2037 006,00
637 718,31 280 716,47
-727 778,69 231772247
-177 100,00 -161 750,00
-25516,08 -25530,48
-13 043,89 -11 617,67
-7427,40 -8 987,80
-373 416,51 -324 431,10
-596 503,88 -532 317,05
-5146,18 -6 590,34
-643,87 -559,74
-2122,80 -1837,72
485,45 0,00

-7 427,40 -8 987,80

-18 344,19 -22 151,00
-18 344,19 -22 151,00
-144 741,73 -135 813,98
-124 669,38 -98 085,64
-18 344,19 -22 151,00
-18 615,03 -22 915,44
-10 778,27 -9910,82
-56 267,90 -35 554,22
-373 416,50 -324 431,10
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Reka elakekassa

SIOITUSTOIMINNAN TUOTOT JA KULUT

Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot sijoituksista osakkaana olevaan tydnantajayritykseen

Korkotuotot

Tuotot kiinteistosijoituksista
Muut tuotot

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot
Yhteensa
Arvonalentumisten palautukset
Myyntivoitot
Tuotot yhteensa

Sijoitustoiminnan kulut

Kulut kiinteistosijoituksista

Kulut muista sijoituksista

Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut
Yhteensa

Arvonalentumiset

Myyntitappiot

Kulut yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

HALLITUSTA KOSKEVAT LITETIEDOT

Toimitusjohtajan ja hallituksen palkat seka palkkiot
Henkildston keskimaérainen lukumaara tilikauden aikana
Tilintarkastajien palkkiot laskujen mukaan.

2023 2022

-4 931,51 72 000,00
1024 513,00 614 635,66
20750,00 20500,00
35532,77 6301,17
108 951,51 190158,71
165 234,28 216 959,88
652 992,68 94 978,52
543 862,18 1190416,13
2381670,63 2188990,19
-122 584,51 -133 884,62
-52 817,71 -58 084,78
-320 000,00 -111 607,99
-372 817,71 -169 692,77
-124 896,72 -1 255 026,06
-60 043,71 -40 054,94
-680 342,65 -1 598 658,39
1701 327,98 590 331,80
2023 2022

177 100,00 161 750,00
1 1

18 344,19 22 151,00
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Reka elakekassa

TASEEN LIITETIEDOT

SIJOITUSTEN KAYPA ARVO JA ARVOSTUSERO
Sijoitusten 31.12.2023

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistbosakkeet
Kiinteistdsijoitusrahastot

Sijoitukset osakkaana olevaan tydnantajayritykseen
Rahoitusmarkkinavalineet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Arvostusero (kayvan arvon ja
kirjanpitoarvon erotus)

Rahoitusmarkkinavalineiden jaljella oleva hankintameno
sisaltaa korkotuotoiksi tai niiden véahennykseksi jaksotettua
nimellisarvon ja hankintahinnan erotusta (+/-)

SIJOITUSTEN KAYPA ARVO JA ARVOSTUSERO
Sijoitusten 31.12.2022

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistbosakkeet
Kiinteistdsijoitusrahastot

Sijoitukset osakkaana olevaan tydnantajayritykseen
Rahoitusmarkkinavalineet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Arvostusero (kayvan arvon ja
kirjanpitoarvon erotus)

Rahoitusmarkkinavalineiden jaljella oleva hankintameno
sisaltaa korkotuotoiksi tai niiden véahennykseksi jaksotettua
nimellisarvon ja hankintahinnan erotusta (+/-)

31.12.2023
Jalj. oleva hankintameno Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
8548 212,00 8548 212,00 8550 000,00
584 375,30 584 375,30 668 119,90
1336 748,03 1336 748,03 1336 748,03
0,00 0,00 0,00
27 609 815,60 27 609 815,60 30160 740,74
390 788,60 390 788,60 514 998,78
38 469 939,53 38 469 939,53 41230 607,45
2760667,92
2,13
31.12.2022 31.12.2022
Jalj. oleva hankintameno Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
8547 924,00 8547 924,00 8550 000,00
1230071,56 1230071,56 1856 705,16
2582 459,26 2582 459,26 2782 328,25
1148112,00 1148112,00 1148112,00
23231801,08 23231801,08 24291574,13
402 851,19 402 851,19 521 423,19
37 143 219,09 37 143 219,09 39 150 142,73
2006 923,64
166,38

# visma sign



Reka elakekassa

KIINTEISTOSIJOITUSTEN ERITTELY

Kiinteistosijoitusten muutokset

Hankintameno 1.1.
Liséykset
Vahennykset
Tilikauden poistot

Hankintameno 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.
Vahennysten arvonalentumiset
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumisten palautukset

Arvonalentumiset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Hankintameno 1.1.
Liséykset
Vahennykset

Hankintameno 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.

Arvonalentumisten ja palautusten netto

Arvonalentumiset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Kiinteistosijoitusten kirjanpitoarvo 31.12. yhteensa

SAAMINEN/VELKA VASTUUNJAKOON

Arvioitu saaminen vastuunjaosta

2023

Kiinteisttt ja

2022

Kiinteistot ja

kiinteistoosakkeet kiinteistdosakkeet

10 042 120,30
288,00

-626 488,00
0,00

9 415 920,30

-264 124,74
0,00

-19 208,26
0,00

-283 333,00

9132587,30

3823 725,30
6 448 000,00
-229 605,00
0,00

10 042 120,30

-100 820,16
0,00

-258 283,10
94 978,52

- = _i==

-264 124,74

9777 995,56

Kiinteistosijoitus- Kiinteistdsijoitus-

rahastot rahastot

2 582 459,26 3448 502,62
142 096,92 133 956,64

-1 387 808,15 -1 000 000,00
1336 748,03 2 582 459,26
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1336 748,03 2 582 459,26
10 469 335,33 12 360 454,82
2023 2022

75 423,00 31053,00
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Reka eldkekassa

Osakkeet ja rahasto-osuudet 31.12.2023

Maara / Kirjanpito- Markkina-

kotivaltio nimellisarvo arvo arvo
Sijoitusrahasto
Osakerahastot
db x-trackers SICAV - db x-trackers MSCI EMERGING MARKETS INDEX U Luxemburg 13 269,000000 564 592,96 572 849,27
Evli Eurooppa B Suomi 614,9778 100 158,14 107 427,40
Nordea SIF Global Private Equity Fund Bl EUR Luxemburg 60 277,2750 1000 000,00 1600024,10
OP-America Index Units -A- Suomi 8 830,825700 3018040,59 3446 671,27
OP-Europa Index Units -A- Suomi 20 305,750300 3056 827,41 3741131,44
OP-Suomi Indeksi A Suomi 27 940,48340 3257567,25 3427179,69
Osakerahastot yht. 131 238,31220 10997 186,35 12895 283,17
Pitkan koron rahastot
Aktia Corporate Bond+ D Suomi 103 188,5254 200 000,00 205 685,69
Danske Invest Emerging Markets Debt Hard Ccy, os.laji EUR W Tanska 81 833,06056 940 261,87 940 261,87
Danske Invest Euro High Yield KW Suomi 1551 256,8822 1520470,54 1586 703,10
Danske Invest Kehittyvat Korkomarkkinat Paikallisvaluutta EUR W Tanska 76 923,0769 800 000,00 834 615,38
Danske Invest SICAV - European Corporate Sustainable Bond | Luxemburg 277 089,5432 2 707 861,08 2 782 256,10
Danske Invest SICAV Nordic Corporate Bond yht. Luxemburg 159 338,11680 1710 204,08 1770 246,48
eQ High Yield 1K Suomi 931,54987 250 669,50 272 464,42
Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund 1-3 Years - Bl - EUR Luxemburg 13 584,2000 1 350 000,00 1 407 465,75
OP-High Yield A Suomi 1 235,9996 250 391,56 269 237,79
Private Markets Eltif 1E EUR Luxemburg 1 300 000,0000 1300 000,00 1303 640,00
Seligson & Co Euro Corporate Bond A Suomi 13 501,1070 250 000,00 261 624,45
Alandsb. Euro Bond B yht. Suomi 18 202,0927 601 053,50 630 156,45
Pitkan koron rahastot yhteensa 3597 084,1542 11880912,13 12 264 357,48
Muut
Aktia European High Yield Bond + D Suomi 254 142,5231 250 000,00 272 440,78
Nordea SIF Global Private Credit Fund | C yht. Luxemburg 12 767,6291 1 300 000,00 1403 794,44
Erikoissijoitusrahasto UB High Yield yht. Suomi 2 417,9867 250 000,00 265 104,43
Handelsbanken Euro Corp Bond Fund A9 EUR ACC yht. Ruotsi 4 733,3918 450 000,00 468 968,40
Mandatum AM European Small & Mid Cap B yht. Suomi 802,1890 100 000,00 105 102,80
Polar Capital Funds PLC - Emerging Market Stars Fund | Acc EUR yht. Irlanti 19 212,2960 200 000,00 211 527,38
SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund EUR IC EUR yht. Luxemburg 4 554,2830 450 000,00 475 808,72
Muut rahastot yht. 298 630,2987 3000000,00 3202 746,95
Sijoitusrahasto yht. 4 026 952,76513 25878 098,48 28 362 387,60
Osake
Kotimaiset osakkeet
IP Investors 1 Oy 250 000 241 875,00 241 875,00
Osake yht. 250 000 241 875,00 241 875,00
P&aomarahastot Sitoumus Kirjanpitoarvo Markkina-arvo

31.12.2023 31.12.2023

Deas Property Fund Finland | Ky Suomi 1 000 000,00 1 000 000,00 1062 425,12
OP Suomi Infra Ky Suomi 1000 000,00 154 935,14 154 935,14
OP Alternative Credit erik.sij.rah 2B Suomi 1 200 000,00 334 906,98 339117.88

3200 000,00 1489842,12 1556 478,14
Osakkeet ja osuudet yhteensa EUR 27 609 815,60 29918 865,74

¢ visma sign



Reka elakekassa

OMA PAAOMA

Takuupédoma 1.1.
Takuup&édoman muutos

Takuupadoma 31.12.
Oma paaoma yhteensa

VAKUUTUSTEKNINEN VASTUUVELKA
Lakisaateiset elakkeet

Vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu

Lisdvakuutusvastuu

Lakisaateisten elakkeiden osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu
Lakisaateiset eléakkeet yhteensa

VELAT

Muut velat
Ostovelat
Vuokraennakot
Vuokravakuudet
Ennakonpidatykset, elakkeet
Ennakonpidatykset, palkat
Sotuvelka, palkat
Tapaturma- ja ryhméahenkivakuutus
Tyottdmyysvakuutusmaksu

Muut velat yhteensa

SIIRTOVELAT
Muut siirtovelat/takuupaédoman korot
Muut siirtovelat yhteensa

VASTUUSITOUMUKSET
Vuokravastuut
Vuokravastuu seuraavana vuonna

Sijoitussitoumukset
Sitouduttu merkitsemaan paaomarahastojen
ja vakuutussopimuksen osuuksia

2023 2022
8 000 000,00 2 300 000,00
0.00 5700 000,00

8 000 000,00 8 000 000,00
8 000 000,00 8 000 000,00
34256864,00  33281486,00
-1926070,60  -1288352,29
-53 642,00 -626 845,00
32277151,40 31366 288,71
64 779,14 22 583,45
880,00 946,00
7140,00 9.000,00
89533,17 7817153

5 456,10 6 929,30
183,91 161,07

0,00 0,00

728,37 721,20

168 700,69 118512,55
0,00 111 364,38

0,00 111 364,38
13272,00 22 920,00
1694 625,52 1038722,95
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> ’
PORASTO ' Tilinpaatoksen liitetieto

REKA ELAKEKASSA

VAKAVARAISUUS

Vakavaraisspiona EUF)

Oma paaoma 8000 000 8000 000
Vapaaehtoiset varaukset 0 0
Lisdvakuutusvastuu -1926 071 -1 288 352
Arvostuserot 2760 668 2006 924
Tasoitusvastuu 0 0
Osakkaan lisamaksuvelvollisuuteen perustuva era 0 0
Takaukset ja vakuudet 0 0
Muut eréat (+/-) 0 0
Yhteensa 8834 597 8718571

Vakavaraisuuspddomaan liittyvat rajat 2023 2022

Vakavaraisuuspaaoman vahimmaismaara % 4,8% 4,9%
Vakavaraisuuspaaoman vahimmaismaara (eur) 1652 860 1584 457
Vakavaraisuusaste % 125,8% 126,7 %
Vakavaraisuusraja % 145% 14,6 %
Electronically signed / Séhkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet ' Visma Sigl'l

https://sign.visma.net/fi/document-check/90bd1cdb-219a-4282-8669-8873949051be Www.vismasign.com
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Reka eldkekassa

TUNNUSLUVUT JA ANALYYSIT (elakekassat / B-osasto)

1000 euroa
Tiivistelma tunnusluvuista 2023 2022 2021 2020 2019

Vakuutusmaksutulo, 1000 € 4620 4 049 3822 3231 4 440
Maksetut elakkeet ja muut korvaukset, 1000 € D 4814 4314 4 322 4126 3933
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin, 1000 € 2 459 -1 388 3499 1102 2871
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pdaomalle, % 6,12 -3,68 10,11 3,35 9,60
Liikevaihto, 1000 € 6321 4639 5291 3 856 6412
Kokonaishoitokulut, 1000 € 628 566 565 513 536
% liikevaihdosta 9,93 12,20 10,67 13,32 8,36

Hoitokulut ilman tyokyvyn yllapitotoiminnan hoitokuluja ja
lakiséateisia maksuja % TyEL-palkkasummasta ja YEL-tydtulosummasta 3,17 3,21 3,03 3,27 3,54
Kokonaistulos, 1000 € 628 -2 037 578 -216 1215
Vastuuvelka, 1000 € 32 277 31 366 31573 31 095 31849
Vakavaraisuuspaaoma, € 2 8835 8719 5277 4968 3478
suhteessa vakavaraisuusrajaan 1,78 1,83 1,39 1,57 1,33
Eldkevarat, 1000 € 3’ 43 038 41373 37 858 35 350 33 327
9% vastuuvelasta ¥ 125,80 126,70 116,20 116,35 111,65
Tuloksen kayttd vakuutusmaksujen alentamiseen (%) TyEL-palkkasummasta 2,76 1,36 1,69 4,05 442,06
TyEL-palkkasumma, 1000 € 18 594 16 294 15 926 14 665 14 021
YEL-ty6tulosumma, 1000 € 0 0 0 0 0
TyEL- vakuutuksia 7 7 7 7 7
TyEL-vakuutettuja 360 345 328 328 312
YEL-vakuutuksia 0 0 0 0 0
Elakkeensaajia 302 317 333 351 356

1) Vastaa tuloslaskelman era maksetut korvaukset
2) Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden saaddsten mukaisesti (vastaava periaate koskee myds muita vakavaraisuustunnuslukuja).
3) STM asetuksen (1196/2021) 13§:n 11 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspagoma

# visma sign
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Reka eléakekassa

Tulosanalyysi 2023 2022 2021 2020 2019
eur
Tuloksen synty

Vakavaraisuuden kartuttaminen vakuutusmaksuilla 0 0 0 0 832 429
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 628 376 -2 036 948 577 879 -215 941 382 469
+Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin + muut korkoeréat 2 2 459 105 -1 387 482 3 498 966 1102 327 2 870 566
-Vastuuvelan tuottovaatimus -1 830 729 -649 466 -2 921 087 -1 318 268 -2 488 097
Kokonaistulos 628 376 -2 036 948 577 879 -215 941 1214 898

Tuloksen kayttd

Vakavaraisuuden muutokseen 116 027 -2 258 529 308 913 -809 525 1214 898
Lis&vakuutusvastuun muutokseen -637 718 -280 716 -1721 432 -1 286 692 316 535

Arvostuserojen muutokseen 753 744 -1977 814 2 030 344 477 167 898 363
Tilinpaatossiirtojen kertymén muutokseen 0 0 0 0 0

Tilikauden ylijagamaan 0 0 0 0 0
Vakuutusmaksujen alennukseen 512 349 221581 268 967 593 584 0
Ylikatteen tai vakavaraisuuspadoman ylitteen palautukseen osakkaille 0 0 0 0 0
Varojen sisdiseen siirtoon A-osastolle 0 0 0 0 0
Yhteensa 628 376 -2 036 948 577 879 -215 941 1214 898

Y Sisaltaa sellaiset tuloslaskelman korkoerét, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin
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Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle 1.1. - 31.12.2023
1000 euroa

15

Sijoitustoim. Sitoutunut  [Tuotto- % Tuotto- % Tuotto- % Tuotto- % Tuotto- %

nettotuotot padoma ° [sitoutuneelle |[sitoutuneelle |sitoutuneelle [sitoutuneelle |sitoutuneelle

markkina-arvo & pagomalle pagomalle padomalle padomalle padomalle

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Tuotto €/ / % sit. padomalle T€ TE % % % % %
Korkosijoitukset yhteensa 1067 15 222 7,01 -5,59 0,10 1,20 2,39
Lainasaamiset v 0 0 0,00 0,00 0,00 0,00 9,55
Joukkovelkakirjalainat 1059 12 900 8,21 -10,69 0,18 1,64 2,93
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset /2 8 2322 0,35 -0,51 -0,06 0,16 -0,01
Osakesijoitukset yhteensa 1207 11 939 10,11 -9,52 28,31 5,79 27,11
Noteeratut osakkeet 3 1168 9 936 11,76 -14,98 26,11 5,74 28,53
Pagomasijoitukset ¢ 19 1767 1,06 4,39 53,07 0,00 0,00
Noteeraamattomat osakkeet 21 236 8,80 8,95 8,58 7,44 0,00
Kiinteistdsijoitukset yhteensa 545 12 489 4,36 6,68 9,38 8,58 40,24
Suorat Kiinteistosijoitukset 687 9218 7,45 6,65 10,45 11,91 40,24
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset -143 3271 -4,36 6,72 8,60 0,00 0,00
Muut sijoitukset 6 505 1,12 5,51 22,98 -5,66 -6,93
Hedge-rahastosijoitukset ¢ 0 0 0,00 0,00 0,00 -18,27 -15,40
Hyodykesijoitukset 0 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Muut sijoitukset 7 6 505 1,12 5,51 22,98 -0,16 -1,48
Sijoitukset yhteensa 2825 40 155 7,03 -3,24 10,59 3,57 9,68
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja likekulut -366 -0,91 -0,44
Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 2 459 40 155 6,12 -3,68 10,11 3,35 9,60

Vertailutiedot esitetdan kunakin ajankohtana voimassa olleiden saadodsten mukaisesti.

1) Siséltaa kertyneet korot

2) Siséltaa rahat ja pankkisaamiset seké kauppahintasaamiset ja -velat

3) Siséltaa myos sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa muualle

4) Siséltaa padomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infratruktuurisijoitukset

5) Siséltaa myos noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot

6) Siséltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

7) Siséltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat
Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta

9) Sitoutunut padoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + péivittain / kuukaisittain aikapainotetut kassavirrat
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Reka elékekassa

Sijoitusjakauma (k&yvin arvoin)

1000 euroa Perusjakauma Riskijakauma &7
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

1000 € % 1000 € % 1000 € % % % % %
Korkosijoitukset yhteensa 16 316 38,49 12 377 30,21 16 316 38,49 30,21 40,00 43,22 46,28
Lainasaamiset 1/ 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Joukkovelkakirjalainat 15 152 35,74 8726 21,30 15 152 35,74 21,30 20,97 30,13 37,80
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 2/ 1164 2,75 3651 8,91 1164 2,75 8,91 19,02 13,09 8,47
Osakesijoitukset yhteensa 13 948 32,90 12 876 31,42 13 948 32,90 31,42 32,51 25,97 21,68
Noteeratut osakkeet 3’ 11612 27,39 9 644 23,54 11612 27,39 23,54 24,47 25,28 20,95
Pagomasijoitukset +/ 2094 4,94/ 2990 7,30 2094 4,94 7,30 7,40 0,00 0,00
Noteeraamattomat osakkeet *’ 242 0,57 242 0,59 242 0,57 0,59 0,64 0,69 0,73
Kiinteistosijoitukset yhteensa 11617 27,40 15 221 37,15 11617 27,40 37,15 26,24 26,91 20,96
Suorat Kiinteistosijoitukset 9218 21,74 10 407 25,40 9218 21,74 25,40 11,13 11,41 6,26
Kiinteistdsijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 2399 5,66 4814 11,75 2399 5,66 11,75 15,11 15,50 14,70
Muut sijoitukset 513 1,21 502 1,23 513 1,21 1,23 1,26 3,90 11,09
Hedge-rahastosijoitukset &’ 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0,00 0,00 0,00 4,94
Hyodykesijoitukset 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Muut sijoitukset 7/ 513 1,21 502 1,23 513 1,21 1,23 1,26 3,90 6,14
Sijoitukset yhteensa 42 394 100,00 40 976 100,00 42 394 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Johdannaisten vaikutus ¢’ 0
Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa 42 394 100,00 40 976 100,00 42 394 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00|
Jvk-salkun modifioitu duraatio 3,49] [ 3,3]

Perus- ja riskijaukama on sama vuonna 2022.

1) Siséaltaa kertyneet korot

2) Siséltaa rahat ja pankkisaamiset seké kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisaltaa myos sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa muualle

4) Sisaltaa padomarahastot ja mezzanine-rahastot seké infratruktuurisijoitukset

5) Sisaltaa myos noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot

6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

7) Siséaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

8) Riskijakauma vertailukausilta on sama kuin kyseisen kauden perusjakauma. Vertailukausien tiedot on laskettu
noudattaen ko. kaudella voimassaollutta lainsaadantoa.

9) Siséltaa johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen.

10) Suhteellinen osuus on laskettu kayttaen jakajana "Sijoitukset kayvin arvoin yhteensa" -rivin loppusummaa.
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PORASTO "

Liite 1.5
Tunnuslukujen esittdminen tilinpaatoksen liitetiedoissa
VAKAVARAISUUS
REKA ELAKEKASSA
Vakavaraisuuspadoma ja sen rajat (%) 23 2022 2 2019
Vakavaraisuusraja € 4958579 4753372 3800613 3154930 2611966
k i aé eni 4 € 17101611 16327321 16290303 15190823 14924439
Vakavaraisuuspadoma € 8834597 8718571 5277102 4968190 3477715
‘akavarai % 1258% 126,7% 116,2% 116,4% 1117%
k @) 178 183 139 157 133
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RISKIENHALLINTA
Sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan yleiset periaatteet

Reka elikekassan sisdiselld valvonnalla hallitus varmistaa tehokkaan, taloudellisen ja luotettavan
toiminnan. Valvonnan osa-alueita ovat johtamistapa ja valvontakulttuuri, riskien tunnistaminen,
valvontatoimenpiteet, raportointi sekd toimintojen seuraaminen.

Reka elikekassan riskienhallinnan tavoitteena on tunnistaa, arvioida ja hallita (ml. pienentiminen ja
poistaminen) niitd riskejd, jotka vaarantavat Reka elikekassan lakisddteisen tybeldkevakuuttamisen
menestyksellisen hoitamisen.

Reka eldikekassan hallituksella on kokonaisvastuu sisdisen valvonnan ja riskienhallintajdirjestelmdn
olemassaolosta ja toimivuudesta. Hallitus hyvdksyy vuosittain sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan
periaatteet sekd valvoo niiden noudattamista.

Reka eldkekassan toimintaa ja tavoitteita uhkaavia riskejd analysoidaan systemaattisesti Reka
eldkekassan strategiatyossd, vuosisuunnittelussa, riski- ja vakavaraisuusarviossa (ORSA) sekd
pdivittdisessd operatiivisessa toiminnassa ja sen suunnittelussa.

Reka elikekassalla on nimetty riskienhallintajohtaja, joka valvoo sisdisen valvonnan ja viskienhallinnan
toimivuutta ja raportoi havainnoista hallitukselle.

Sijoitustoiminnasta ja vakavaraisuudesta esitetddn kuukausittain raportti, jonka avulla hallitus valvoo
sijoitussuunnitelmassa mddriteltyjd riskinoton rajojen ja toisaalta sijoitustoiminnan tavoitteiden
toteutumista.

Vakuutusteknisten riskien hallinta

Reka elikekassa myontdd tyontekijin eldkelain (TyEL) vihimmdiseldketurvan mukaiset etuudet.
Tyoelikejdrjestelmd on osittain rahastoiva ja eldkkeiden rahastoidut osat ovat eldikelaitosten vastuulla.
TyEL:n mukaisen perusvakuutuksen osalta Reka elikekassan riskit liittyvit pddasiassa
vanhuuseldkkeisiin ja tyokyvyttomyyseldkkeisiin.

Sosiaali- ja terveysministerié vahvistaa vuosittain eldkekassoille yhteiset vakuutusmaksun ja
vastuuvelan laskentaa koskevat laskuperusteet ndiden hakemuksesta. Reka eldkekassan
vakuutusmatemaatikko vastaa, ettd vastuuvelan laskentaperiaatteet ovat turvaavat.

Reka elikekassan vakuutustekniset viskit ovat ldhinnd vastuuvelan riittdvyydessd. Vastuuvelka voi
osoittautua riittamdttomdksi, mikdli toimintapiivin vakuutuskanta oleellisesti poikkeaa muiden
eldkelaitosten vakuutuskannasta esimerkiksi keskimddrdisen elinidn tai tyokyvyttomyysmenon osalta
suhteessa laskuperusteissa kdytettyihin oletuksiin.

Reka eldkekassan osakkaat vastaavat viime kddessd Reka eldkekassan toiminnasta kokonaisuudessaan,
mukaan lukien myos vakuutustekniset riskit. Osakaskunnan luonteesta johtuen vakuutusmaksujen

luottotappioriski on alhainen.

Reka eldkekassalle on tehty 10 vuoden ennuste eldikemenosta, jonka tuloksia on kdytetty osana riski- ja
vakavaraisuusarviota sekd sijoitussuunnitelmaa laadittaessa.
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Sijoitustoiminnan riskien hallinta

Reka elikekassan on sijoitettava varansa tuottavasti, turvaavasti, maksuvalmius turvaten sekd
huolehdittava sijoitusten monipuolisuudesta ja hajauttamisesta. Sijoitusriskit voivat toteutua alhaisina
tuottoina ja arvonalennuksina. Sijoitustoiminnan turvaavuutta ja riskinottoa sdddellddn
tyoeliikelaitosten vakavaraisuutta koskevilla sdddoksilld ja mdédrayksilld.

Reka elikekassan katetta, vakavaraisuutta ja vakavaraisuuspddomaa sddtelevit muun muassa:
— Laki eldkesddtioistd ja eldkekassoista (946/2021)

— laki eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten hajauttamisesta (315/2015)
— Finanssivalvonnan mddrdys- ja ohjekokoelma (MOK)

— laskuperusteet TyEL:n mukaista toimintaa harjoittaville eldikekassoille.

Reka elikekassan sijoitustoiminnan tavoitteena on tuoton maksimointi valitulla riskitasolla.
Tuottoriskitaso mddritetddn Reka eldkekassan tuottovaateen kautta. Sijoitussuunnitelmassa hallitus
hyviksyy tavoiteltavan tuottotason ja tuottotavoitteeseen liittyvdin riskintason. Sijoitussuunnitelmassa
hallitus mddrittdd vuosittain sijoitusriskien hallinnan periaatteet ja vahvistaa sijoitustoiminnassa
noudatettavat operatiiviset valtuudet.

Sijoitusomaisuuden tuottovaatimus muodostuu rahastokorosta (3 %) sekd vuosittain mddrdaytyvistd
tdydennyskertoimesta ja osaketuottosidonnaisesta osasta. Tdydennyskerroin riippuu tyoeldikelaitosten
keskimddrdisestd vakavaraisuudesta. Osaketuottosidonnainen osa puolestaan muodostuu sen mukaan,
mikd on tyoeldkelaitosten noteerattujen osakkeiden keskimdcdrdinen tuotto tilivuonna.

Edelli sanotusta seuraa, ettd Reka eldkekassan tuottovaatimukseen vaikuttaa kaikkien tyoeldkelaitosten
tulos sijoitustoiminnassa. Tdamdn takia sijoitustoiminnan riskien hallinnassa keskitytddn sijoitusten
tuotto-riskisuhteen liséiksi ns. poikkeamariskin arviointiin, milld tarkoitetaan sitd, paljonko Reka
elikekassan sijoitussalkun koostumus ja sen tuotto-odotus poikkeavat tyéeldkelaitosten keskimddrdisistdi
arvoista. Sijoitustoiminnan tuottoja ja viskejd seurataan yleisesti kéytettyjen analyysimenetelmien
avulla. Analyysien keskeinen informaatio on vakuutusmaksutarpeen ja vakavaraisuusasteen
ennustaminen sekd niihin vaikuttavien tekijoiden arviointi.

Sijoitustoiminnan raportointi on ulkoistettu riippumattomalle Suomen Sijoitustutkimus Oy:lle. Reka
eldkekassan hallitus on nimennyt sijoitustyoryhmdn, joka valmistelee hallitukselle sijoitusasioita
pddtoksentekoa varten.

Operatiivisten riskien hallinta

Operatiivisia riskejd hallitaan osana sisdistd valvontaa ja normaalia organisaation johtamista.
Operatiivisten riskien hallintaan kuuluvat olennaisena osana hallituksen pddtokset, toiminnan
Jdrjestdminen ja sen valvonta, henkiloston ammattitaito ja resurssien mddrd sekd ulkoistettujen
palveluiden sopimukset. Osana operatiivisten riskien hallintaa Reka eldkekassa huomioi myés
sijoitustoimintaan liittyvien yhteistyokumppaneiden vastuullisuuden.

Eldikelaitoksille, myds eldkekassoille, on sdddetty velvollisuus ennalta varautua vélttimdttomien
toimintojensa ylldpitimiseen poikkeusoloissa. Valmiussuunnitelmalla tihddtddn siihen, ettd

poikkeusoloissa pystytddn turvaamaan rahaliikenteen toimivuus, eldkkeiden maksatus ja vdilttdmdton
eldkevakuutustoiminta. Reka eldkekassalla on voimassa oleva valmiussuunnitelma.
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Reka elakekassa

Allekirjoitukset ja tilinpaatosmerkinta

paivana kuuta 2024
Jari Ojala Atte Rentto
hallituksen puheenjohtaja hallituksen jasen
Riku Soininen Mikael Paulin
hallituksen jasen hallituksen jasen
Mika Makinen

toimitusjohtaja

Tilinpaatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

paivana kuuta 2024

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

Olli-Pekka Salonen
KHT
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LUETTELO TILIKAUDEN 1.1. - 31.12.2023 KIRJANPIDOISTA
JA KIRJANPITOAINEISTOJEN LAJEISTA
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S&ation paakirjanpito on tehty EmCe taloushallintojérjestelmassa, joka sisaltdd myds ostoreskontran.
Sijoituskirjanpito ja arvopaperireskontra on tehty osakirjanpitona Digia Portfolio Manager jarjestelmassa,
josta on yhteenvetotositteella viety tilikohtaiset viennit paakirjanpitoon EmCe jarjestelmaan.

Ostolaskujen sahkoéinen kierto ja kirjanpitoaineiston sahkdinen arkisto hoidetaan InvoiceReady-ohjelmiston
avulla (Basware). Sahkdinen arkisto on suoraan luettavissa internetselaimella.

Kirjanpitokirjat
Paivéakirjat
Paakirjat
Tuloslaskelmat ja taseet
Tilinpaatos

Avustavat
Arvopaperireskontra:
- tilidintilistat ja tiliyhdistelmat
Omaisuudenhoitoraportit

Kaytetyt tositelajit

PDS Pankkitili sijoitustili
OL Ostolaskut

OM Ostomaksut

PHH Pankkitili hoitotili
PHA Pankkitili vuokravakuudet
PHV Pankkitili vuokratili
PNS Pankkitili sijoitustili
MU Muistio

TP Tilinpaatostositelaji
PHS Pankkitili sijoitustili
ML Myyntilaskut

PBS Pankkitili sijoitustili

pdf-tiedostoina séahkoisessa arkistossa
pdf-tiedostoina séahkoisessa arkistossa
pdf-tiedostoina séahkoisessa arkistossa
alkuperainen sidottuna kirjana ja kopio
séhkoisessé arkistossa

pdf-tiedostoina séahkoisessa arkistossa
pdf-tiedostoina séahkoisessa arkistossa

1-15
1-376
1-172
1-187
1-13
1-84
1-22
1-319
1-1
1-14
1-78
1-12
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